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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.0223 0.0528

EUR/USD 1.259 -0.0052

MIBOR, % 1.14 -0.40
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 43.55 -0.45

ЗОЛОТО 420 -2

EMBI+ 333.82 0.04

EMBI+ СПРЕД 389 8

EMBI+RUSSIA 397.31 0.27
EMBI+RUSSIA СПРЕД 183 5

MICEX RCBI 103.17 -0.07%

-0.8257.1

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.50 103.70 -0.20 5.32

ОФЗ 46001 108.31 108.40 0.00 6.61

ОФЗ 46014 103.76 103.92 -0.05 8.01

 МГор29-об 106.95 107.40 0.00 7.54

 МГор39-об 103.60 103.95 0.10 8.30

 КОМИ 7в об 96.80 97.80 0.30 10.57

 Лукойл2обл 99.55 99.60 0.00 7.50

 ГАЗПРОМ А3 101.50 101.80 0.60 7.01

 ГАЗПРОМ А5 100.90 101.15 0.00 7.24

 УралСвзИн6 107.20 107.55 0.00 7.77

 ТЧМ 02обл. 101.25 102.37 0.00 8.81

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 336.56 814.57

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 162.93 500.73

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 187.34 150.00

45.90

 

РОССИЯ 30 107.38 107.63 0.12 6.07

UST 10 99.86 99.92 1.44 4.14

ГАЗПРОМ 13 118.13 119.13 0.33 6.61

БАНК МОСКВЫ 09 103.37 104.12 0.06 7.08

 СТРАТЕГИЯ – ИГРА НА ОПЕРЕЖЕНИЕ 
► Финальный этап переговоров Правительства РФ с Парижским клубом, 
завершен на позитивной для России ноте. Таким образом, Правительству России 
удалось довести до конца начатое в конце прошлого года дело, в результате 
получив большую экономическую выгоду. Однако существенного изменения на 
рынке после известий о положительном завершении переговоров не произошло. 
По нашему мнению, отсутствие реакции на рынке было вызвано тем, что 
участники рынка заблаговременно начали закладывать в котировки российских 
еврооблигаций возможный положительный исход переговоров с Парижским 
клубом. Стоит отметить, что, несмотря на рост котировок российских 
еврооблигаций на протяжении месяца, существенного сокращения спрэдов не 
произошло. Так спрэд еврооблигаций «Россия 30» к десятилетним us-treasuries 
по итогам торгов в субботу сохранился на уровне 192 б.п., что не совсем полно 
отражает вероятность повышения суверенного рейтинга РФ. Мы оцениваем 
справедливый уровень спрэда России 30 на уровне 180 б.п. Стоит отметить, что 
после повышения суверенного рейтинга РФ спрэд может сократиться на 20-30 
пунктов. Однако, наверное, не стоит ожидать резкого снижения доходностей на 
рынках еврооблигаций РФ. Прежде всего, сдерживающим моментом для 
сужения спрэдов является неопределенность, исходящая от американских 
рынков. С одной стороны необъяснимо низкое значение доходностей «базовых 
активов» на фоне отсутствия явных причин  для ФРС отойти от политики 
повышения ставки. С другой стороны негативный новостной фон от 
корпоративных эмитентов и хедж фондов. Все это сдерживает интерес 
иностранных участников к рискованным корпоративным облигациям и 
облигациям стран с развивающейся экономикой. На этом фоне, инвесторы 
требуют повышенную премию при инвестировании в более рискованные 
облигации. Однако текущие уровни суверенных еврооблигаций по нашему 
мнению защищены от негативного влияния внешних факторов наличием премии 
(см. выше). На этом фоне мы рекомендуем к покупке российские суверенные и 
квазисуверенные еврооблигации. В ожидании повышения рейтингов  инвесторы 
могут рассчитывать на получение доходов от сокращения спрэдов.       
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СПРЭД РОССИИ-30 и UST-10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 РЖД-03обл 231.18 -0.05

 ФСК ЕЭС-01 199.42 0.20

 ГАЗПРОМ А2 84.45 0.84

 Транснфтпр 72.93 -0.05

 УралСвзИн4 52.17 0.00

 ТМК-01 обл 36.03 -0.49

 ПИТ-Инв-02 35.46 0.15

 АЛРОСА 19в 30.96 -0.55

 Абсолют 01 30.00 0.00

 ЦентрТел-4 29.47 0.00

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.10  ЕЭС-обл-2в

0.60  ГАЗПРОМ А3

0.40  Зенит 1обл

0.40  Микоян-1об

 СевКаб обл -1.65

 ТНК5в1т-об -1.00

 АЛРОСА 19в -0.55

 Сальмон 02 -0.50

 ТМК-01 обл -0.49  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ 
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► В СУББОТУ. Как мы и предполагали ранее, к концу недели активность 
продаж долговых инструментов снизилась, и в субботу на внутреннем долговом 
рынке наблюдался небольшой рост. Котировки наиболее ликвидных облигаций в 
секторе негосударственного долга по итогам торгов в среднем прибавили по 
0,13%. Росту котировок рублевых облигаций также способствовала ситуация на 
внутреннем валютном рынке, где на фоне низкой активности курс рубля немного 
укрепился.  
Однако в субботу не обошлось без неприятностей. Информагентства сообщили о 
расследовании прокуратурой факта хищения денежных средств в компании 
Алроса на сумму свыше 153 млн. рублей ($5,3 млн.). После появления 
сообщения котировки облигаций Алроса 19 начали падать, по итогам торгов 
снизившись на 0,55%. В остальном, рынок сохранил позитивный настрой. 
Первые строчки лидеров по торговым оборотам заняли облигации эмитентов 
первого эшелона, котировки которых в среднем выросли на 0,16%.  
► НА ПРЕДСТОЯЩЕЙ НЕДЕЛЕ основным направляющим вектором для 
котировок на рынке рублевых облигаций станет динамика валютного рынка. 
Учитывая большой объем важной макростатистики в США, выход которой 
ожидается на этой неделе, волатильность на внешних валютных рынках, скорее 
всего, повысится, и давление на курс рубля усилится. Подобная ситуация не 
будет способствовать стабилизации котировок рублевых облигаций. Однако 
учитывая положительный эффект от переговоров с Парижским клубом, а также 
отсутствие проблем на денежном рынке, мы не ожидаем агрессивных продаж в 
случае небольшого снижения курса национальной валюты. Основным вопросом 
остается - насколько ЦБ позволит упасть рублю, в случае снижения курса 
EUR/USD на FOREX.                 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. На рынке казначейских обязательств США в субботу 
существенных изменений не произошло, т.к. Европа и Америка в этот день 
отдыхали. Котировки us-treasuries сохранились на прежних уровнях. Доходность 
десятилетних us-treasuries сохранилась на уровне 4,13% годовых. За 
прошедшую неделю доходность десятилетнего «benchmark» снизилась на 7 
пунктов.      
► EMERGING MARKETS. На прошлой неделе котировки на рынке 
еврооблигаций стран с развивающейся экономикой продемонстрировали 
снижение. По итогам недели индекс EMBI+ снизился на 0,25%, спрэд индекса 
расширился на 19 пунктов к концу недели составив 389 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Российские еврооблигации на прошлой 
неделе демонстрировали менее негативную динамику. Индекс EMBI+Россия по 
итогам недели снизился на 0,01%, спрэд индекса вырос на 14 пунктов до 183 
б.п. Котировки суверенных еврооблигации «Россия 30» сегодня с утра торгуется 
на уровне 107,2/107,6 процентов от номинала. Спрэд еврооблигаций к 
десятилетним us-treasuries составляет 191 б.п.  
► НА ПРЕДСТОЯЩЕЙ НЕДЕЛЕ в США ожидается выход достаточно большого 
числа важной макроэкономической статистики. Сегодня выйдут данные по счету 
движения капиталов. Однако наиболее значимыми данными предстоящей недели 
станут данные по уровню цен в США. 17-18 мая состоится публикация индексов 
промышленных цен (PPI) и индекса розничных цен (CPI). Данная статистика 
обычно оказывает серьезное влияние на долговые рынки. По опросу 
проведенному агентством REUTERS, экономисты в среднем ожидают, что рост 
цен в промышленности в апреле составил 0,4%, а розничные цены в апреле 
выросли на 0,6%. Отклонение новых значений от прогнозов окажет серьезное 
давление на котировки облигаций казначейства США.     
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► АЛРОСА. В субботу появилось сообщение, что прокуратура Москвы 
намерена проверить всю финансово-хозяйственную деятельность компании 
«АЛРОСА» в рамках расследования уголовного дела о растрате в особо 
крупных размерах финансовых средств этой компании. По словам 
представителей прокуратуры, речь идет о хищении средств в размере 153 млн. 
рублей или $5,5 млн.  
Параллельно начать плановую проверку АЛРОСы решила Счетная палата, 
основной задачей которой будет проверить правильность уплаты налогов в 2004 
году и прошедшем периоде 2005 года. 
► ГАЗПРОМ. На прошлой неделе появилась новая версия получения 
государством контроля над Газпромом. Агентство Рейтер со ссылкой на 
источник в Минпромэнерго сообщило о том, что на данный момент 
рассматривается вариант выкупа недостающих акций за счет средств, полученных 
от продажи доли в укрупненной Роснефти в пользу одной из китайских 
госкомпаний. 
На данный момент продолжается работа над оценкой стоимости Газпрома, 
Роснефти и ЮНГ, которая при подобном сценарии развития событий будет 
необходима для определения размера пакета акций Роснефти для продажи. 
По словам источников в Минпромэнерго, в конце мая глава министерства и 
президент Роснефти нанесут визит в Китай, где возможно будут обсуждаться 
подробности сделки. 
На данный момент оценка Роснефти и ЮНГ представляется нам крайне 
затруднительной, с учетом 19 млрд. долга, поэтому пока сложно сказать, какой 
пакет Роснефти государству придется уступить китайцам, чтобы потратить $7-8 
млрд. на приобретение пакета Газпрома. 
Скорее всего, Китай получит неконтрольный пакет — максимум 50% минус одна 
акция, и в этом случае оценка стоимости Роснефти находится на уровне $14-16 
млрд.  Впрочем, скорее всего, речь будет идти о блокпакте. 
С другой стороны, часть нефти, которую добывает Роснефть уже заложена под 
$6 млрд. на срок под поставку 48 млн. тонн до 2010 года, поэтому России будет 
сложно убедить Китай в выгодности сделки. 
В любом случае, мы полагаем, что вариант с оплатой доли в Газпроме 
денежными средствами и без какого бы-то ни было  участия Роснефти и ЮНГ — 
лучший сценарий развития событий для Газпрома. 
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

САНОС 02 10.11.2009 13.11.2007 0.00 0.00 9.53 - 9.34 2.18 1.99
УРСИ 04 01.11.2007 - 102.17 102.35 9.77 9.13 - 2.25 2.06
Мегафон 11.04.2007 - 100.00 0.00 9.21 9.00 - 1.78 1.63
Трансмашхолдинг, 01 01.12.2007 05.06.2006 103.42 0.00 13.54 - 10.64 0.96 0.87
Балтика, 01 20.11.2007 - 100.15 100.45 8.71 8.71 - 2.30 2.12
НГК ИТЕРА 07.12.2007 07.12.2005 102.17 102.30 13.20 - 9.52 0.54 0.49
Салют-Энергия, 01 25.12.2007 10.01.2006 102.45 102.50 13.67 - 9.47 0.62 0.57

Субфедеральные и муниципальные облигации
Уфа, 03 18.07.2006 - 101.01 101.40 9.93 9.30 - 1.11 1.01
Московская обл., 04 21.04.2009 - 108.02 108.40 10.16 8.79 - 3.27 3.00
Московская обл., 05 30.03.2010 - 103.60 103.67 9.65 8.78 - 2.65 2.44
Хабаровский край, 01 27.08.2005 - 101.90 102.45 12.78 4.72 - 0.28 0.27

Российские еврооблигации
Россия 30 31.03.2030 - 107.19 107.50 4.66 6.07 - 8.33 8.08
ARIES 03 25.10.2014 - 127.86 128.15 7.51 5.74 - 6.76 6.76
Алроса 14 17.11.2014 - 107.35 107.87 8.27 7.77 - 6.72 6.72
Сбербанк 15 11.02.2015 - 98.42 99.05 6.33 6.45 - 7.30 7.30
Северсталь 14 19.04.2014 - 102.72 103.22 9.01 8.80 - B+ 6.26

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
13 май 05 Парижский клуб и Россия договорились о досрочном погашении $15,0 млрд. из $40,0 млрд. долга Росиии 

перед Прижским Клубом. Выплаты пройдут в июне-августе 2005 года.
СЕГОДНЯ

7 июн 05 Внеочередная встреча ОПЕК. Вена, Австрия
10 июн 05
10 июн 05
29 июн 05
30 июн 05

Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

В Лондоне пройдет двухдневная встреча министров финансов стран членов "большой восьмерки"

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ Газпром начнет road-show нового выпуска еврооблигаций от $1000 Не менее 3-х лет

17 май 05 Адамант-Финанс, 01 500 3 года
17 май 05 ХКФ, 02 3 000 5 лет/1 год
17 май 05 Русский Продукт, 04 440 2 года/год
18 май 05 Пятерочка Финанс, 01 1 500 5 лет
18 май 05 Инвестпроект, 01 (ГК Нидан) 1 000 2 года

18 май 05 ЕБРР объявит условия первого рублевого облигационного займа

18 май 05
Минфин доразместит выпуск ОФЗ-АД серии 46017                            Дата 
погашения 05.08.2015 - 50,0% от номинала                                   Дата 
погашения 03.08.2016 - 50,0% от номинала

12 000 11 лет

19 май 05 Балтимор-Нева, 03 800 3 года
19 май 05 Якутия, 25006 2 000 5 лет
23 май 05 НСММЗ, 01 1 000 3 года/ год
24 май 05 АЦБК-Инвест, 02 500 3 года/ 1,5
25 май 05 Дорогобуж, 01 900 3 года/ 1,5
26 май 05 Ист Лайн Хендлинг, 02 3 000 3 года/ 1,5
26 май 05 Волгоградская область, 35001 700 5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

27.40

27.55

27.70

27.85

28.00

28.15

28.30

28.45

28.60

28.75

28.90

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

80.0

80.8

81.5

82.3

83.0

83.8

84.5

85.3

86.0

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

EMBI+ СПРЭД

317.0

329.5

342.0

354.5

367.0

379.5

392.0

404.5

417.0

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

НЕФТЬ

31

34

37

40

43

46

49

52

55

58

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

BRENT URALS

ЗОЛОТО

410

415

420

425

430

435

440

445

450

455

460

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

 
 

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

2 май 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) апр.05 55.00 55.20 53.30

6 май 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) апр.05 170 000 146 000 274 000

11 май 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) мар.05 -61.50 -60.57 -54.99
12 май 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m апр.05 0.70% 0.40% 1.40%
13 май 05 Импортные цены апр.05 0.40% 2.00% 0.80%

СЕГОДНЯ Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. мар.05 84.5

17 май 05 Инфляция в промышленном секторе (PPI) апр.05 0.40% 0.70%

17 май 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) апр.05 0.20% 0.10%

18 май 05 Инфляция - Индекс потребительских цен  (CPI) апр.05 0.60% 0.50%

18 май 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) апр.05 0.40% 0.30%

18 май 05 Real Earnings апр.05 -0.40%
26 май 05 Предварительная оценка ВВП (preliminary) 1 кв.05 3.50% 3.10%
26 май 05 Прибыли корпораций (preiminary) 1 кв.05
27 май 05 Индекс потребительских расходов (PCE) апр.05 0.30%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности муниципальных облигаций

Красноярск, 02

Уфа, 04

Башкортостан, 04

Белгородская обл., 04

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Коми, 06

Коми, 07

Костромская обл., 03

Ленинградская обл. 03

Нижегородская обл. 02

Тверская обл., 02

Томская обл., 01

Хабаровский край, 02

ХМАО, 02

Чувашия, 03

Якутия, 03

Якутия, 04

ЯНАО, 01

Новосибирск, 02

Томск, 01

Уфа, 03

Белгородская обл., 03

Волгоградская обл., 01
Воронежская обл. 01

Калужская обл., 01

Коми, 05

Красноярский край, 01

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Москва 33

Москва 32

Москва 37Москва 27

Москва 31

Москва 40

Москва 42

Москва 29
Москва 36 Москва 41

Москва 38
Москва 39

Новосибирская обл.

Новосибирская обл. 02

Самарская обл., 01

Томская обл., 02

Томская обл., 03

ХМАО, 01

Чувашия, 02

Якутия, 05

Ярославская обл., 02

Ярославская обл., 03

ОФЗ 27025

ОФЗ 27019
ОФЗ 27020

ОФЗ 46018

ОФЗ 46017

ОФЗ 26198

ОФЗ 46014

ОФЗ 46002
ОФЗ 25057

ОФЗ 46003

ОФЗ 27026ОФЗ 25058

ОФЗ 46001

Московская обл., 03

Московская обл., 04
Московская обл., 05

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0 7.5 8.0

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

Кривая доходности корпоративных облигаций

ТМК

Балтика, 01

АЦБК-Инвест

АИЖК

ИНТЕКО 01

МИА, 01

ММБ, 01

НГК ИТЕРА

Лукойл  02

НОВАТЭК, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

АМТЕЛ ХК, 01

Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-03

Нэфис Косметикс, 01

САНОС 01

САНОС 02

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Башкирэнерго, 02

Ленэнерго, 01

РАО ЕЭС 02

Свердловэнерго, 01

ФСК ЕЭС, 01

Якутскэнерго, 01

Башинформсвязь 09
Волгателеком

Вымпелком 01

МГТС 04

Мегафон Финас 01

Мегафон

Сибирьтелеком 03

Сибирьтелеком, 04

СЗ Телеком, 02

СМАРТС, 01

СМАРТС, 02

Таттелеком, 03

УРСИ 03

УРСИ 04

Центртелеком 03

Центртелеком 04

Центр.Телеграф 01
ЮТК, 01

ЮТК, 02
ЮТК, 03

АЛРОСА 19

Полиметалл, 01

СУЭК, 02

Евразхолдинг 01

МаирИнвест, 01

ЧМК 01

Свободный сокол, 02

СГ МЕЧЕЛ, 01

Тулачермет 02
ТД МЕЧЕЛ 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ 02

ИжАвто, 01

ИРКУТ 02

КАМАЗ

ЛОМО, 02 МиГ-Финанс, 01

ОМЗ 04

Русские Автобусы

Салют-Энергия, 01

Сатурн Инвест

Северсталь-авто

ТВЗ, 01

Трансмашхолдинг, 01

Уралвагонзавод, 01

Балтимор

ВБД

ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 01

Джей-Эф-Си, 02

Микояновский

Парнас-М, 01

ЭФКО, 01

КрВосток

САН Интербрю
ГОТЭК

ПЭФ Союз, 01
АИЖК, 02

АИЖК, 03

Главмосстрой, 01

ПИК, 04

Транснефтепродукт

АльфаФинанс, 01 АльфаФинанс, 02

ВТБ 03

ВТБ 04

Росбанк, 01

Русский Стандарт 02

Русский Стандарт 03

РЖД 02

РЖД 03

Газпром А3
Газпром А5

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

Альфа-Банк 06

Альфа-Банк 05

Алроса 14

Алроса 08

Сибнефть 09

Сибнефть 07

Евразхолдинг 06

Евразхолдинг 09НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Роснефть 06

ТНК 07 ВТБ 11

ВТБ 08

ВТБ 07

ВТБ 15

Вымпелком 09

Вымпелком 11

Вимм-Билль-Данн

МДМ 05

МДМ 05

УралСиб Банк 06

ИБГ Никойл

Северсталь 14

Северсталь 09

ММК 08

Газпромбанк 05

ГАЗПРОМ 34

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 09

ГАЗПРОМ 07

ГАЗПРОМ 20

Система 08

Система 11
МТС 12

МТС 10

МТС 08 Россия 28

Россия 30

Россия 18

Россия 10Россия 07

MINFIN 7

MINFIN 5

MINFIN 8

MINFIN 6

ARIES 03

10Y UST

5Y UST
3Y UST

2Y UST

Банк Москвы 09

Росбанк 09

НОРНИКЕЛЬ, 09

Промсвязьбанк, 06

Сбербанк 15

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0 7.5 8.0 8.5 9.0 9.5 10.0 10.5 11.0 11.5 12.0

Мод. Дюрация

До
хо
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, %

 

Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )
RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (B /B2 /B+ )

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0 11.0 12.0 13.0 14.0 15.0

Мод. дюрация

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /B1 /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (B /B2 /B+ )

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.0 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 215 99.33 99.45 0.00 0.00 0.30 - - 1.21 4.25 0.17 0.16
ОФЗ 25057 45.0 8000 7.40 20.01.2010 - 1712 99.88 100.05 0.10 -0.55 0.40 3.45 7.40 7.61 - 3.99 3.71
ОФЗ 25058 53.6 13998 6.30 30.04.2008 - 1082 97.95 98.00 0.00 -0.35 0.28 1.73 6.43 7.24 - 2.72 2.54
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2729 0.00 90.20 0.00 0.00 1.10 31.40 6.67 7.81 - 5.97 5.53
ОФЗ 27018 5.1 14000 12.00 14.09.2005 - 123 102.69 102.73 0.25 -0.39 -0.32 19.40 11.68 3.76 - 0.33 0.32
ОФЗ 27019 0.0 8800 12.00 18.07.2007 - 795 107.92 108.65 0.00 0.00 -0.17 37.81 11.06 6.04 - 1.95 1.84
ОФЗ 27020 0.0 8800 12.00 08.08.2007 - 816 108.22 109.05 0.00 0.00 -0.46 30.90 11.05 6.13 - 2.00 1.89
ОФЗ 27023 0.1 20292 7.50 20.07.2005 - 67 100.81 100.89 0.02 0.04 0.09 4.93 7.43 2.50 - 0.18 0.18
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 340 102.20 102.90 - 0.00 0.00 4.93 7.30 4.22 - 0.91 0.87
ОФЗ 27025 0.0 25806 7.50 13.06.2007 - 760 101.30 101.45 0.00 -0.34 0.30 12.12 7.41 6.48 - 1.93 1.81
ОФЗ 27026 0.0 16000 8.00 11.03.2009 - 1397 99.50 100.00 0.00 -0.05 0.36 12.93 7.99 7.21 - 3.32 3.10
ОФЗ 45001 0.0 37808 10.00 15.11.2006 - 550 103.50 103.70 -0.19 -0.10 -0.35 23.84 9.66 5.32 - 0.72 0.69
ОФЗ 45002 0.4 5520 10.00 02.08.2006 - 445 0.00 103.72 -0.08 -0.42 0.08 16.60 9.64 4.68 - 0.70 0.67
ОФЗ 46001 0.0 60000 10.00 10.09.2008 - 1215 108.31 108.40 0.00 -0.09 -0.14 16.16 9.23 6.61 - 2.28 2.14
ОФЗ 46002 0.0 62000 11.00 08.08.2012 - 2643 106.80 107.40 0.00 -0.01 0.09 26.22 10.24 7.66 - 4.93 4.58
ОФЗ 46003 0.0 37298 10.00 14.07.2010 - 1887 110.00 110.40 0.00 -0.14 0.14 31.51 9.07 7.48 - 3.78 3.52
ОФЗ 46014 26.0 53827 10.00 29.08.2018 - 4855 103.75 103.94 0.02 -0.10 0.09 16.16 9.63 8.00 - 5.98 5.53
ОФЗ 46017 19.4 9998 9.50 03.08.2016 - 4099 97.10 97.20 0.08 -0.30 0.42 22.64 9.78 8.36 - 6.95 6.41
ОФЗ 46018 9.6 4003 9.50 24.11.2021 - 6038 95.95 96.10 0.00 -0.21 -0.57 15.36 9.89 8.77 - 8.33 7.66
Всего 154.8 495060 0.00 00.01.1900 00.01.1900 0 0.00 0.00 - - - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.000 0 0

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  16 мая  2005 г .  
 

стр .  
-  9  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  14  -  
 

ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 0.00 1000 11.00 21.07.2005 - 68 100.90 101.23 0.00 -0.32 -0.23 7.23 10.87 4.47 - 0.19 0.18
Красноярск, 02 2.18 630 12.50 27.10.2006 - 531 106.45 106.55 -0.08 -0.23 0.95 5.82 11.73 7.94 - 1.35 1.25
Новосибирск, 01 0.25 1500 16.00 21.06.2005 - 38 101.01 101.24 -0.01 -0.36 -0.42 23.23 15.80 4.24 - 0.11 0.10
Новосибирск, 02 2.29 1500 13.00 07.12.2006 - 572 103.85 104.00 0.05 -0.10 0.76 23.86 12.51 9.98 - 1.42 1.29
Томск, 01 0.00 300 13.00 22.11.2007 - 922 101.00 103.70 0.00 0.10 0.49 60.55 12.66 10.81 - 1.27 1.14
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 430 101.01 101.40 0.00 -0.10 0.50 31.87 9.93 9.30 - 1.11 1.01
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1116 0.00 0.00 0.00 -0.06 1.56 43.40 9.95 9.95 - 2.60 2.36

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 852 0.00 100.00 0.00 0.00 1.02 12.74 8.05 8.37 - 2.15 1.98
Белгородская обл., 04 0.00 320 14.50 29.04.2008 - 1081 0.00 110.75 0.00 0.46 0.09 5.96 13.24 10.48 - 2.53 2.29
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 220 0.00 108.30 0.00 0.00 0.00 28.63 17.59 5.52 - 0.57 0.54
Волгоградская обл. 0.00 400 11.99 14.05.2006 - 365 102.00 103.49 0.00 0.00 -2.91 0.10 11.99 12.35 - 0.96 0.86
Волгоградская обл., 01 2.09 600 14.00 11.06.2009 - 1489 103.50 104.40 0.19 -0.96 1.36 57.15 13.44 10.65 - 2.53 2.28
Воронежская обл. 01 0.06 600 13.00 15.12.2007 - 945 106.10 106.35 -0.05 -0.14 1.49 21.01 12.25 10.69 - 2.21 2.00
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.00 22.07.2007 - 799 102.40 102.65 0.00 -0.34 0.59 34.66 10.72 8.50 - 1.14 1.05
Иркутская обл., 02 1.02 750 11.00 07.09.2006 - 481 102.40 102.45 0.00 -0.15 0.54 20.19 10.74 7.75 - 0.86 0.80
Калужская обл., 01 0.00 300 11.46 24.12.2007 - 954 100.15 101.05 0.00 0.13 0.10 44.27 11.44 10.18 - 2.25 2.04
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.2007 - 954 112.50 113.90 0.00 0.00 1.35 20.96 13.33 8.78 - 2.21 2.03
Коми, 06 0.11 700 14.50 14.10.2010 - 1979 110.20 111.99 1.39 -1.73 1.04 11.92 12.95 10.09 - 4.04 3.67
Коми, 07 1.48 1000 12.00 22.11.2013 - 3114 96.80 97.80 0.31 -0.61 1.30 56.55 12.32 10.57 - 5.22 4.72
Костромская обл., 03 0.85 300 15.00 23.06.2005 - 40 100.95 101.00 0.10 -0.59 -0.24 21.37 14.85 5.70 - 0.11 0.10
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 208 102.20 102.42 0.00 -0.15 0.62 19.19 10.06 6.21 - 0.55 0.52
Красноярский край, 02 0.52 1500 10.95 26.10.2006 - 530 104.20 104.38 -0.10 -0.29 1.00 6.60 10.50 8.02 - 1.36 1.26
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 731 0.00 0.00 0.00 0.00 0.24 53.95 10.79 9.39 - 1.77 1.61
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2034 113.03 117.00 0.00 -1.10 -1.09 57.19 12.09 10.46 - 3.97 3.60
Ленинградская обл. 03 3.39 1300 13.50 05.12.2014 - 3492 111.00 114.55 0.45 -3.41 1.88 54.74 12.16 10.92 - 5.68 5.12
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 27 100.95 104.30 0.00 -0.25 -0.29 30.27 16.82 2.70 - 0.07 0.07
Московская обл., 03 0.00 1000 11.00 19.08.2007 - 827 107.00 107.20 0.00 -0.74 2.07 25.62 10.27 7.66 - 2.03 1.88
Московская обл., 05 16.05 12000 10.00 30.03.2010 - 1781 103.60 103.67 0.10 -0.67 0.00 10.68 9.65 8.78 - 2.65 2.44
Московская обл., 04 0.00 9600 11.00 21.04.2009 - 1438 108.02 108.40 0.00 -0.51 1.43 5.42 10.16 8.79 - 3.27 3.00
Нижегородская обл. 01 0.00 1000 11.80 01.11.2006 - 536 104.20 104.34 0.00 0.16 0.82 3.23 11.31 8.90 - 1.37 1.26
Нижегородская обл. 02 0.00 2500 10.49 02.11.2008 - 1268 100.60 100.70 0.00 -0.10 0.00 8.91 10.42 10.25 - 2.44 2.21
Новосибирская обл. 0.52 1500 13.50 27.07.2006 - 439 104.16 104.50 0.34 -0.25 0.71 4.07 12.92 9.84 - 1.13 1.03
Новосибирская обл. 02 18.08 2000 13.30 29.11.2007 - 929 105.70 106.00 0.09 -0.56 1.10 26.24 12.58 11.12 - 2.16 1.94
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 416 0.00 105.99 0.00 0.45 1.14 12.82 11.32 6.66 - 1.07 1.00
Тверская обл., 02 9.94 1000 16.90 23.11.2006 - 558 111.50 111.90 0.07 -0.27 -0.16 36.58 15.13 8.94 - 1.34 1.23
Томская обл., 01 0.00 400 12.00 19.11.2005 - 189 0.00 0.00 0.00 0.00 57.86 11.76 8.13 - 0.49 0.45
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 439 0.00 0.00 0.00 0.87 0.06 35.18 11.56 8.36 - 1.12 1.04
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 882 102.70 103.45 0.00 -0.05 0.10 10.19 11.68 9.72 - 2.17 1.97
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 105 101.90 102.45 0.00 -0.29 -0.14 27.26 12.78 4.72 - 0.28 0.27
Хабаровский край, 02 1.03 700 12.00 05.10.2006 - 509 102.70 103.15 0.42 -0.15 0.60 12.82 11.64 8.86 - 1.29 1.19
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 208 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.04 62.47 14.27 5.84 - 0.54 0.51
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1109 110.20 110.60 0.00 0.00 0.68 55.56 10.82 8.05 - 2.53 2.34
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 90 101.40 101.80 0.00 -0.29 0.10 0.66 11.79 4.61 - 0.25 0.24
Чувашия, 02 1.09 500 9.50 13.04.2007 - 699 99.30 0.00 -0.70 0.20 1.59 8.07 9.57 10.28 - 1.76 1.60
Чувашия, 03 0.00 750 12.33 27.03.2009 - 1413 105.80 106.15 0.00 -0.76 3.86 15.88 11.63 10.65 - 3.17 2.87
Якутия, 03 0.03 800 12.00 17.06.2008 - 1130 105.75 108.00 0.47 0.47 2.59 17.42 11.11 9.32 - 2.61 2.39
Якутия, 04 0.00 1000 14.00 16.03.2006 - 306 105.26 105.55 0.00 -0.38 0.12 22.25 13.31 7.45 - 0.79 0.74
Якутия, 05 1.83 2000 10.00 21.04.2007 - 707 101.25 102.00 -0.35 0.79 2.10 6.30 9.85 8.37 - 1.78 1.65
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1177 0.00 0.00 0.00 0.00 0.96 29.53 10.52 8.93 - 2.75 2.52
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 780 106.00 108.00 0.00 -0.18 0.27 14.72 12.90 9.88 - 1.88 1.71
Ярославская обл., 03 0.00 1000 12.50 17.11.2006 - 552 0.00 0.00 0.00 0.00 0.33 60.96 12.07 9.19 - 1.09 1.00

Москва 33 0.01 4000 10.00 27.05.2005 - 13 100.01 100.50 -0.26 0.00 -0.84 7.40 9.97 8.03 - 0.17 0.16
Москва 34 0.01 4000 10.00 28.08.2005 - 106 0.00 102.75 -0.24 0.00 0.25 20.55 9.76 1.54 - 0.28 0.28
Москва 24 0.01 3000 15.00 02.09.2005 - 111 0.00 104.00 -0.57 0.00 0.18 30.00 14.42 1.79 - 0.30 0.29
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 400 103.65 104.17 0.00 -0.58 0.16 2.47 9.65 2.36 - 0.47 0.46
Москва 28 0.01 3000 15.00 25.12.2005 - 225 105.25 106.60 -0.23 0.00 0.55 20.55 13.87 1.69 - 0.59 0.58
Москва 32 51.95 4000 10.00 25.05.2006 - 376 103.85 103.90 0.00 -0.34 -0.03 21.37 9.62 6.20 - 0.97 0.92
Москва 37 0.00 3900 10.00 23.09.2006 - 497 104.40 104.90 0.24 -0.43 0.29 14.25 9.53 6.36 - 1.28 1.20
Москва 27 0.09 4000 15.00 20.12.2006 - 585 113.05 113.20 0.13 -0.13 -0.48 22.60 13.25 6.39 - 1.44 1.35
Москва 42 0.01 3000 10.00 13.08.2007 - 821 106.00 106.90 -0.38 0.00 -0.23 0.27 9.43 7.28 - 2.05 1.91
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 736 0.00 0.00 0.00 -0.42 0.75 1.64 9.46 7.40 - 2.03 1.89

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 173 104.35 105.45 0.80 -0.71 -0.43 2.92 14.42 3.53 - 0.47 0.46
ГАЗПРОМ А3 0.00 10000 8.11 18.01.2007 - 614 101.50 101.79 0.59 -0.78 0.41 23.56 7.96 7.01 - 1.57 1.47
ГАЗПРОМ А5 0.00 5000 7.58 09.10.2007 - 878 100.87 101.18 0.00 -0.54 1.65 6.65 7.50 7.24 - 2.23 2.08
НГК ИТЕРА 9.05 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 937 102.17 102.30 0.15 0.00 0.15 58.44 13.20 - 9.52 0.54 0.49
Лукойл  02 14.93 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1648 99.55 99.60 -0.10 -0.45 1.12 33.69 7.19 - 7.53 2.27 2.11
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.2006 - 565 0.00 101.50 0.00 -0.39 -0.05 41.98 9.31 8.88 - 1.42 1.30
Нортгаз, 01 0.39 2100 16.00 09.11.2005 - 179 92.98 93.00 0.00 3.46 -11.70 1.32 17.20 32.51 - 0.50 0.37
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 413 104.70 105.20 0.00 0.24 0.53 44.38 11.41 7.24 - 1.05 0.98
ТНК, 05 0.11 3000 15.00 28.11.2006 - 563 112.40 113.00 -0.88 -0.08 -0.14 68.63 13.39 6.79 - 1.36 1.27

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 915 0.00 0.00 0.00 0.00 0.07 60.62 12.27 - 8.69 0.50 0.46
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 171 100.80 102.75 0.00 0.00 -0.05 4.05 13.11 7.94 - 0.46 0.43
Амтелшинпром, 01 0.86 600 19.00 23.12.2005 - 223 105.50 106.80 -0.09 0.28 0.20 73.40 17.77 7.33 - 0.57 0.53
Куйбышевазот, 01 0.00 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 397 100.42 100.75 0.00 -0.30 0.54 14.30 8.96 - 8.36 0.57 0.53
НИКОСХИМ, 01 0.35 750 15.00 14.12.2006 - 579 98.50 99.05 0.09 -0.35 -1.00 61.23 15.15 15.68 - 1.39 1.20
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 10 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 75.84 15.79 -30.55 - 0.03 0.04
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 840 100.00 101.10 0.00 0.00 0.05 19.00 9.42 - 6.96 0.30 0.28
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 708 101.50 101.98 0.00 0.00 1.32 7.23 11.77 - 7.29 0.44 0.41
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 275 104.50 105.00 0.00 0.00 -0.29 34.52 13.33 7.15 - 0.72 0.67
САНОС 02 0.00 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1641 0.00 0.00 0.00 0.00 0.80 47.57 9.53 - 9.34 2.18 1.99

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.10 600 18.00 05.08.2005 - 83 101.90 102.00 0.14 -0.05 0.29 4.44 17.64 8.81 - 0.23 0.21
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 120 103.90 104.22 0.00 -0.24 -0.84 34.52 19.17 6.28 - 0.33 0.31
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 649 0.00 101.20 0.00 -0.49 1.10 23.14 10.63 - 8.32 0.28 0.26
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 705 98.15 99.99 0.00 0.00 0.00 6.46 10.25 10.50 - 1.79 1.62
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 160 103.60 105.00 0.00 1.86 -0.19 9.45 14.44 5.82 - 0.44 0.41
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 656 100.15 100.50 0.00 -0.20 0.05 22.68 11.44 - 9.98 0.31 0.28
ФСК ЕЭС, 01 13.25 5000 8.80 18.12.2007 - 948 102.35 102.40 0.20 -0.68 1.14 34.72 8.59 7.91 - 2.30 2.14
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 - 474 0.00 0.00 0.00 -0.48 0.67 31.56 15.30 10.84 - 1.20 1.08

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 162 0.00 102.90 0.00 0.00 -0.44 8.05 13.65 7.87 - 0.44 0.41
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 283 105.10 0.00 0.00 -0.96 -0.19 33.70 14.35 7.91 - 0.73 0.67
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 367 0.00 0.00 0.00 0.20 0.39 48.55 9.64 7.25 - 0.94 0.87
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 550 0.00 0.00 0.00 0.00 2.25 73.15 14.02 - 1.18 0.48 0.47
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1439 102.35 103.45 0.00 0.00 0.64 4.66 9.78 - 7.58 0.93 0.86
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 389 102.50 0.00 0.00 0.00 2.58 49.47 11.08 7.84 - 0.99 0.92
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 697 100.00 0.00 0.00 -0.49 -0.74 7.88 9.21 9.00 - 1.78 1.63
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 426 106.10 107.50 0.00 0.05 0.28 47.67 13.52 8.00 - 1.07 0.99
Сибирьтелеком, 04 10.60 2000 12.50 05.07.2007 - 782 106.35 107.40 -0.09 -0.14 0.82 43.84 11.68 9.02 - 1.88 1.72
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 872 102.70 102.95 0.00 0.00 -0.39 13.74 12.85 - 6.22 0.39 0.36
СМАРТС, 01 0.01 275 18.00 20.11.2005 - 190 104.31 104.35 0.14 -0.24 -0.09 85.32 17.24 9.39 - 0.48 0.44
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 773 100.50 100.88 0.24 -0.54 0.55 52.36 13.63 - 5.84 0.12 0.11
СМАРТС, 03 0.00 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1599 102.50 103.60 0.00 0.00 0.00 16.13 14.55 - 5.26 0.39 0.37
Таттелеком, 03 0.00 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 722 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.10 30.48 12.47 11.29 - 1.74 1.57
УРСИ 02 0.00 1000 17.50 06.08.2005 - 84 102.60 103.00 0.00 -0.86 -0.44 2.88 17.02 5.17 - 0.23 0.22
УРСИ 03 0.00 3000 14.25 18.07.2006 - 430 107.20 107.55 0.00 -0.37 0.47 45.29 13.28 7.77 - 1.09 1.01
УРСИ 04 15.34 3000 9.99 01.11.2007 - 901 102.17 102.35 0.00 -0.15 0.10 2.46 9.77 9.13 - 2.25 2.06
0 0.00 0 0.00 00.01.1900 00.01.1900 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Центртелеком 03 1.05 2000 12.35 15.09.2006 - 489 104.71 105.00 -0.27 -0.10 0.06 19.29 11.79 8.71 - 1.26 1.16
Центртелеком 04 0.00 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1560 107.70 107.94 0.00 -0.40 1.46 32.89 12.80 - 8.35 1.38 1.27
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 465 106.50 110.00 0.00 -0.23 1.14 35.51 15.02 10.90 - 1.14 1.03
ЮТК, 01 1.04 1500 14.24 14.09.2006 - 488 104.40 105.40 -0.51 -0.43 2.43 22.63 13.64 10.86 - 1.24 1.12
ЮТК, 02 0.00 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 634 101.36 102.00 -0.14 0.00 0.78 30.90 11.84 - 10.25 0.71 0.65
ЮТК, 03 3.96 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1610 101.72 101.85 0.12 -0.44 1.24 12.47 12.09 - 10.33 0.88 0.80

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 30.96 3000 16.00 23.10.2005 - 162 104.00 104.70 -0.52 0.05 -1.18 9.21 15.31 5.56 - 0.44 0.42
Полиметалл, 01 5.20 750 17.50 21.03.2006 - 311 106.55 106.88 0.35 -0.47 0.05 25.41 16.38 8.82 - 0.81 0.75
СУЭК, 02 0.00 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 642 0.00 0.00 0.00 0.25 0.84 25.92 10.84 - 9.24 0.72 0.66

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 109 0.00 102.98 0.00 0.00 -0.34 30.00 14.58 5.15 - 0.30 0.28
Евразхолдинг 01 0.01 1000 12.50 05.12.2005 - 205 102.95 103.30 -0.29 0.00 0.34 54.79 12.10 6.51 - 0.53 0.50
ИНПРОМ, 01 1.20 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 706 100.00 100.07 0.06 -0.04 0.00 7.53 12.49 - 12.78 0.91 0.80
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 - 689 0.00 110.10 0.00 5.53 0.07 13.14 11.71 9.71 - 1.70 1.55
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 121 100.95 101.30 0.00 0.00 0.25 17.26 9.86 5.45 - 0.33 0.31
Русал Фин 02 0.00 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 736 0.00 0.00 0.00 -0.16 -0.28 46.03 9.59 - 5.10 0.02 0.02
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 922 0.00 0.00 0.00 -0.34 0.79 63.11 13.14 - 10.57 0.94 0.85
СГ МЕЧЕЛ, 01 0.00 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 922 102.00 0.00 0.00 -0.52 1.32 49.79 10.43 - 8.17 0.97 0.90
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 775 0.00 101.00 0.00 0.00 -0.20 36.06 9.65 - 1.90 0.13 0.13
ТД МЕЧЕЛ 01 1.14 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1490 103.15 103.40 0.08 -0.08 1.22 47.64 11.37 - 8.63 1.01 0.93
ТМК 0.00 2000 10.30 20.10.2006 - 524 100.66 100.95 -0.48 -0.06 0.55 6.77 10.21 9.83 - 1.36 1.24
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 932 101.25 102.37 0.00 0.00 0.64 49.12 10.76 - 8.81 0.53 0.49
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 262 97.00 99.00 0.00 0.00 -0.29 19.56 7.02 7.55 - 0.70 0.65

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.11 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1187 101.10 101.20 0.10 -0.12 -0.10 25.69 10.65 - 5.95 0.26 0.25
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 2.02 1500 12.50 22.06.2006 - 404 101.65 101.70 0.00 0.00 1.52 48.63 12.29 11.09 - 1.02 0.92
ИжАвто, 01 3.21 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 669 100.12 100.25 0.10 -0.10 0.45 20.21 12.47 - 11.50 0.34 0.30
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.2005 - 172 103.90 103.95 0.00 -0.29 -0.51 4.38 15.38 7.19 - 0.47 0.44
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 546 102.00 102.40 0.00 -0.10 0.00 0.67 12.06 - 8.10 0.50 0.46
ЛОМО, 02 1.52 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 423 100.26 100.46 0.16 -0.19 0.09 51.73 15.28 - 11.84 0.16 0.14
МиГ-Финанс, 01 0.00 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1481 102.20 102.35 0.00 -0.08 1.22 68.82 15.66 - 11.74 0.55 0.49
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1384 104.00 105.20 0.00 -0.10 1.64 28.11 13.61 - 10.52 1.20 1.09
Русские Автобусы 0.08 500 15.00 22.05.2006 - 373 102.60 102.99 0.09 -0.09 0.69 72.33 14.61 11.46 - 0.92 0.83
Салют-Энергия, 01 2.00 3000 14.00 25.12.2007 10.01.2006 955 102.45 102.50 0.00 -0.34 0.69 52.55 13.67 - 9.47 0.62 0.57
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 448 104.00 105.50 0.00 0.48 1.11 43.84 15.17 10.53 - 1.12 1.02
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1713 0.00 104.25 0.00 0.00 1.32 32.98 10.82 - 8.84 1.55 1.43
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 514 105.30 0.00 0.00 0.19 0.72 13.60 13.84 8.33 - 0.87 0.81
Трансмашхолдинг, 01 14.69 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 931 103.42 0.00 0.01 -0.05 0.58 62.90 13.54 - 10.64 0.96 0.87
Уралвагонзавод, 01 0.00 2000 13.82 30.09.2008 04.10.2005 1235 102.25 102.75 0.00 -0.36 0.89 14.77 13.52 - 7.84 0.39 0.36

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 6.04 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 708 101.06 101.07 0.03 0.37 0.59 7.94 15.33 - 14.71 0.92 0.80
Балтимор-Нева 3.40 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 479 102.75 102.90 -0.09 0.18 0.36 32.00 15.55 - 6.43 0.29 0.28
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 10.78 11.04.2006 - 332 101.80 102.50 -0.20 -0.97 1.77 9.45 10.59 7.04 - 0.88 0.83
Группа ОСТ, 01 1.03 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 66 102.66 103.00 0.05 -0.23 0.54 44.49 13.60 - 10.25 0.15 0.14
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 145 101.65 0.00 0.00 -0.25 -0.01 9.93 13.77 10.05 - 0.39 0.35
Джей-Эф-Си, 02 8.17 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 934 102.00 102.20 -0.28 -0.20 0.54 60.60 13.72 - 10.47 0.53 0.48
Микояновский 0.00 1000 13.50 18.09.2006 - 492 103.35 104.10 0.10 0.00 0.63 20.71 12.97 10.40 - 1.26 1.14
НИДАН-ФУДС, 01 0.51 850 17.00 06.12.2006 18.05.2005 571 100.80 101.00 0.30 -0.50 -0.10 73.12 16.87 - 30.92 0.01 0.01
Парнас-М, 01 0.00 500 12.75 15.03.2006 - 305 100.51 101.99 0.00 -0.54 0.64 20.61 12.57 11.42 - 0.79 0.71
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 545 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 0.37 13.37 - 12.97 0.49 0.43
Разгуляй-Центр 01 0.42 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 387 100.08 100.13 0.13 -0.20 0.18 71.01 15.98 - 4.71 0.06 0.05
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 479 102.15 102.55 0.00 0.00 -0.05 28.45 15.16 - 7.95 0.32 0.29

Пивоварение
Балтика, 01 0.00 1000 8.75 20.11.2007 - 920 100.15 100.45 0.40 -0.40 0.35 34.52 8.71 8.71 - 2.30 2.12
Красный Восток-Инвест 0.30 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 652 101.55 101.61 0.04 -0.13 1.49 24.89 11.32 - 9.49 0.76 0.69
ПИТ-Инвестментс 01 7.16 1000 12.00 28.09.2006 - 502 99.87 100.00 -0.02 -0.01 0.43 14.47 12.00 12.34 - 1.29 1.15
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 458 107.00 107.50 0.00 -0.14 0.70 36.68 12.14 6.26 - 1.02 0.96

Розничный сектор
Евросеть, 01 1.59 1000 16.33 25.04.2006 22.07.2005 346 103.25 103.37 -0.09 0.04 0.32 8.05 15.81 12.90 0.00 0.91 0.81

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 13.50 07.09.2006 - 481 101.89 102.90 0.00 -0.01 1.33 24.04 13.11 11.49 - 1.20 1.08
Волга 01 0.49 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 668 96.50 97.00 0.00 0.52 0.63 19.40 12.37 - 27.12 0.34 0.27
ГОТЭК 0.26 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 388 100.00 100.50 0.10 -0.10 0.20 61.47 14.13 - 6.18 0.07 0.06
ПЭФ Союз, 01 5.57 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 878 102.50 103.00 0.10 -0.15 0.79 16.22 15.58 - 8.82 0.40 0.37

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1297 107.50 108.45 0.00 0.00 -0.46 49425 10.23 8.69 - 2.92 2.69
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1724 107.10 110.45 0.00 -0.45 0.92 30.74 10.05 8.69 - 3.75 3.45
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 1980 103.75 104.90 0.00 0.00 0.33 7.47 8.97 8.27 - 3.50 3.24
Главмосстрой, 01 3.91 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 743 100.12 100.17 0.02 -0.18 0.24 30.63 14.13 - 9.08 0.04 0.03
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 642 91.50 99.50 0.00 0.00 2.81 25.80 11.01 11.56 - 1.61 1.44
МИА, 01 0.00 2200 10.00 20.09.2012 - 2686 100.55 100.75 0.00 -0.15 0.20 3.07 9.94 10.17 - 3.10 2.82
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 46 100.20 101.00 0.00 -0.15 0.64 3.92 12.92 8.06 - 0.13 0.12
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 685 0.00 101.60 0.00 0.00 -0.11 17.26 14.01 - 14.87 0.83 0.72

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 15.00 08.03.2007 - 663 102.60 102.90 0.00 -0.19 1.93 26.71 14.62 13.21 - 1.62 1.43
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 40 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 52.89 13.37 4.12 - 0.11 0.11
РЖД, 03 70.69 4000 8.33 02.12.2009 - 1663 100.67 100.69 -0.06 -0.40 0.95 35.83 8.27 8.31 - 3.75 3.47
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.2007 - 935 101.00 101.20 -0.30 0.00 1.03 33.34 7.70 7.58 - 2.30 2.14
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 207 100.50 0.00 0.00 0.20 0.05 28.35 6.52 4.83 - 0.55 0.53
Транснефтепродукт 1.01 1000 8.90 10.05.2006 - 361 101.05 101.38 0.10 -0.20 0.69 0.73 8.79 7.76 - 0.97 0.90

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.06.2005 755 0.00 0.00 0.00 ##### ##### 38.22 9.00 - 9.32 0.07 0.07
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1782 99.40 99.50 0.00 0.00 0.00 8.85 8.54 - 9.28 0.87 0.80
Банк Зенит, 01 5.03 1000 8.50 24.03.2007 - 679 100.15 0.00 0.40 -0.20 0.45 11.88 8.46 3.75 - 1.76 1.69
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 284 105.50 106.20 0.00 -0.75 -0.75 104.08 13.72 6.38 - 0.71 0.67
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1405 0.00 100.00 0.00 0.00 0.35 7.82 5.60 - 5.71 0.85 0.80
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 640 99.80 100.90 0.00 0.00 -0.20 20.01 8.24 8.01 - 1.64 1.52
Росбанк, 01 0.00 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1373 100.95 101.25 0.00 -0.07 0.55 23.06 9.16 - 8.79 1.63 1.50
Русский Стандарт 02 2.65 1000 14.04 14.06.2006 - 396 105.75 105.95 -0.08 -0.24 0.00 57.69 13.26 8.44 - 0.99 0.92
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 830 100.65 102.25 0.00 0.00 -0.29 28.27 12.67 - 6.23 0.30 0.28
Всего по данным 251.38 212898

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 69 101.00 101.19 0.00 -0.06 -0.31 3.18 8.66 24 BBB- Baa3 BBB- 0.18 0.18
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 771 110.63 111.00 0.00 -0.17 0.74 4.67 9.04 105 BBB- Baa3 BBB- 1.89 1.85
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1780 108.50 109.25 -0.06 -0.06 0.93 4.96 7.60 124 BBB- Baa3 BBB- 2.59 2.53
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4817 144.06 144.88 0.26 0.00 3.81 6.09 7.64 195 BBB- Baa3 BBB- 8.06 7.83
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9085 107.19 107.50 0.12 0.23 3.34 6.07 4.66 193 BBB- Baa3 BBB- 8.33 8.08
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8440 172.25 173.25 0.44 0.33 4.47 6.58 7.40 211 BBB- Baa3 BBB- 10.54 10.20
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 363 98.56 98.63 -0.06 0.06 0.32 4.49 3.04 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 912 95.38 96.38 0.00 0.00 -0.13 8.61 3.15 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1094 93.06 93.06 0.00 0.13 1.09 5.52 3.22 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2189 85.00 86.00 0.00 0.00 2.25 5.98 3.53 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 892 105.80 106.07 0.00 -0.10 0.71 2.98 5.11 80 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1623 115.72 116.13 0.00 -0.15 2.05 3.82 6.70 108 BB+    Bа2 0.00 3.83 3.69
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3449 127.86 128.15 0.00 -0.48 5.50 5.74 7.51 161 BB+    Bа2 0.00 6.76 6.58
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 347 107.35 107.76 0.00 -0.10 -0.21 2.94 10.20 80 BBB- Baa3 BBB- 0.95 0.92
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2340 109.95 110.62 0.00 -0.05 0.95 4.61 5.87 164 BBB- Baa3 BBB- 5.32 5.09
Корпоративные еврооблигации
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 638 108.26 108.85 0.00 -0.18 0.09 6.38 10.62 276 B+ Ba3 1.59 1.54
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 709 106.81 107.40 0.00 -0.07 -0.16 5.37 8.54 177 BB- W Baa3 BB U 1.81 1.77
ТНК 07 700$      11 11.11.2011 2370 110.32 110.99 0.00 -0.32 -0.63 6.41 9.97 280 Ba2 2.23 2.17
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 989 107.60 108.50 0.00 -0.28 1.33 6.62 9.06 292 BB- Ba3 2.39 2.31
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1064 107.66 108.41 0.00 -1.34 1.12 7.27 9.52 357 B B3 B+ 2.58 2.49
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1086 104.50 105.33 0.00 -0.17 0.95 6.43 7.78 273 B B2 2.70 2.61
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1101 100.05 100.75 0.00 -0.11 0.12 8.48 8.50 478 B+ B3 2.61 2.51
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1254 101.65 102.15 0.00 -0.45 0.72 7.44 7.87 374 BB- Ba3 BB- 3.05 2.94
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1340 109.84 110.84 0.00 -0.62 0.36 7.61 9.79 389 B+ Ba3 3.05 2.94
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1380 104.16 104.66 0.00 -0.26 1.58 7.34 8.28 363 B+ B2 B+ 3.25 3.13
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1492 106.02 106.86 0.00 -0.45 -0.44 8.23 9.43 440 BB- B1 3.34 3.21
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1540 110.27 111.02 0.00 -0.26 1.08 7.95 9.86 412 B 3.43 3.30
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1598 98.86 99.74 0.00 -0.29 -0.52 7.43 7.21 360 BB Ba2 3.79 3.66
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1619 117.86 118.32 0.00 -0.31 1.53 5.86 8.91 203 BB- W Baa3 BB U 3.70 3.59
ГАЗПРОМ 10 1 000$   7.8 27.09.2010 1960 114.24 114.76 0.00 -0.70 2.05 4.72 6.83 187 BB- W Baa3 BB U 4.45 4.26
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1977 102.49 103.49 0.00 -0.67 1.26 7.77 8.17 395 BB- Ba3 4.45 4.29
Вымпелком 11 € 300 8.375 22.10.2011 2350 99.48 100.32 0.00 0.00 0.00 8.48 8.42 465 BB- B1 5.06 4.85
Система 11 350$      8.875 11.11.2011 2370 104.28 104.78 0.00 -0.19 0.71 7.92 8.51 409 B B3 B+ 4.51 4.34
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2448 100.14 100.73 0.00 -0.75 0.64 7.97 7.99 414 BB- Ba3 5.19 4.99
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3260 102.72 103.22 0.00 -0.52 0.59 8.80 9.01 467 B+ B2 B+ 6.26 6.00
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3472 107.35 107.87 0.00 -0.22 1.89 7.77 8.27 364 B B2 6.72 6.47
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2846 118.21 118.84 0.00 -1.53 2.50 6.59 8.14 247 BB- W Baa3 BB U 5.75 5.57
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5374 105.00 110.00 0.00 1.96 0.08 6.66 6.86 253 BB- W Baa3 BB U 9.33 9.04
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10574 117.45 118.29 -0.02 0.13 -0.64 7.18 7.34 269 BB- W Baa3 BB U 12.17 11.75
Банковские еврооблигации
Русс. Станд  05 30$        11 28.05.2005 12 100.14 100.29 -0.02 -0.10 -0.54 5.66 10.98 321 BBB+ 0.03 0.03
Газпромбанк 05 150$      9.75 04.10.2005 141 102.52 103.00 0.00 -0.10 -0.70 2.89 9.51 80 B+ Baa2 0.38 0.38
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 187 102.25 103.00 0.00 -0.24 -0.37 6.14 10.51 301 B Ba2 B 0.48 0.47
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 214 102.30 103.04 0.00 -0.43 -1.08 6.61 10.51 344 B B+ 0.55 0.54
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 332 100.75 101.25 0.00 -0.21 -0.40 7.05 7.94 397 B Ba2 B+ 0.89 0.86
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 392 101.75 0.00 0.00 0.00 0.37 7.51 9.09 428 B1 B- 1.01 0.97
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 416 101.81 102.81 0.00 -0.10 -0.05 7.04 8.72 274 B1 B- 1.09 1.06
Сбербанк 06 1 000$   4.92 24.10.2006 526 101.05 101.41 0.00 -0.19 0.15 4.25 4.87 88 Baa2 BBB- 1.09 1.06
ВТБ 06 350$      4.4 22.06.2006 402 100.45 100.70 0.00 0.03 0.09 4.24 4.38 83 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 529 102.84 103.84 0.00 -0.40 0.34 8.12 9.97 450 B- B 1.37 1.32
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 495 102.30 103.00 0.00 -0.59 -1.09 7.46 9.16 365 B B+ 1.26 1.18
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 634 103.14 104.39 0.00 -0.29 0.22 7.02 8.73 340 B B1 1.60 1.55
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 638 101.80 102.80 0.00 0.28 0.30 7.98 8.96 434 B1 B 1.61 1.55
Моснарбанк 07 200$      4.92 05.10.2007 872 101.71 102.06 0.00 -0.03 -0.18 4.37 4.84 100 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 672 102.27 103.06 0.00 0.06 0.69 7.64 8.80 402 B 1.71 1.65
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 698 101.75 102.43 0.00 -0.17 0.63 7.74 8.60 412 BBB+ 1.79 1.72
ВТБ 07 300$      6.09 30.07.2007 805 103.48 103.88 0.00 -0.24 -0.14 4.57 5.89 121 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 1 050$   7.25 30.10.2008 1263 103.46 104.25 0.00 -0.39 0.16 6.12 7.01 242 B+ Baa2 3.11 3.02
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1305 103.27 103.77 0.00 -0.29 0.33 5.84 6.66 214 BB+ BBB- 3.14 3.05
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1592 103.31 103.81 0.00 -0.08 -0.38 8.48 9.44 474 B- B 2.60 2.54
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1141 97.31 97.66 0.00 0.15 0.55 5.32 4.50 162 BBB- 2.90 2.82
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1596 102.53 103.15 0.00 -0.49 0.56 7.31 7.80 349 Baa2 BB+ 3.74 3.61
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2340 105.64 106.27 0.00 -0.55 1.45 6.41 7.10 259 BB+ BBB- 5.20 5.04
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3551 99.00 99.50 0.00 -0.41 2.79 6.49 6.38 266 BB+ BBB- 4.13 4.00
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3558 98.42 99.05 0.00 -0.24 2.71 6.45 6.33 232 Baa2 BBB- 7.30 7.08

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 99.98 99.88 1.40 2.18 2.34 4.14 8.29 AAA Aaa
US30YT=RR 113.52 113.31 0.47 2.17 3.54 4.50 14.77 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.46 100.46 -0.01 0.03 0.46 2.24 1.82 AAA Aaa
EU10YT=RR 103.54 103.54 0.15 1.03 1.80 3.31 8.16 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 153.19 153.19 0.08 -0.37 1.37 6.73 10.45 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 100.81 100.81 0.19 -0.31 0.31 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 108.81 108.88 0.29 -0.40 2.74 9.18 9.66 BB-     B1      
TRGLB30=RR 134.63 134.63 0.28 -0.65 -2.28 8.50 9.89 BB-     B1      
TRGLB10=RR 120.63 120.69 -0.05 -0.31 -1.39 6.85 3.91 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 29.00 29.00 0.00 1.75 -3.33 74.11 1.85 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 107.19 107.19 0.12 0.23 3.34 6.07 8.33 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.56 108.50 -0.06 -0.06 0.93 4.98 2.59 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 389 8 333.82 0.04    0.86    1.30   22.18

EMBI+ RUSSIA 183 5 397.31 0.26    1.03    5.68   25.64
EMBI+ MEXICO 189 10 308.67 -0.08    0.42    1.26   14.11
EMBI+ TURKEY 328 8 219.68 0.09    1.73   -0.64   23.72
EMBI+ BRAZIL 445 7 444.02 0.09    1.11    0.04   32.64
EMBI+ VENGVUELA 499 11 461.47 -0.23    0.31   -1.98   29.65

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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